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Introduction

• Sales tax revenues $11.0 million in 2010.
• 2011 operating budget included $600,000 for 
administrative and professional services costs. 
These expenses will increase as scale of 
operations rises with levee infrastructure.

• The difference ‐ tax revenues minus expenses – is 
available to fund design and construction of 
levees and/or pay debt service on bonds. This 
financing plan lays out a strategy for funding 
construction from revenues.
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Construction Draw Schedule ‐ Still 
Developing

Six Months Ending… Capital Need Comment Cumulative Draw

10/15/2011 10,000,000  Design & Other Costs 10,000,000 

4/15/2012 20,000,000  Acquire Materials, 
initiate construction 30,000,000 

10/15/2012 29,000,000  Continue construction 59,000,000 

4/15/2013 28,332,000  Continue construction 87,332,000 

10/15/2013 ?

4/15/2014 ?

10/15/2014 ?

4/15/2015 ?

10/15/2015 ?

4/15/2016 ?

A full schedule of construction draws in not known at this time.
• project is in design phase
• future financing details not known

Estimated draws through April 2013 shown below. Can be paid from current 
balance in construction fund.

3



Sources of Financing

• Future bond issuances of the Council 
(scheduled for 2013 and 2015)

• Surplus after debt service and Council 
expenses

• Investment earnings from Reserve Fund and 
Construction Fund 
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Supplemental Sources of Financing

• Additional debt capacity from Wood River and 
Metro East districts

• Corps of Engineers 
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Surplus Revenue and Bonding Capacity 
of the Council

• In approximately 2013, the Council will likely 
need additional construction funds

• Financing strategy will change over time: 
o Interest rate changes
o Construction fund requirements
o Etc.

• An optimization model to identify strategies 
that produce a maximum amount of 
construction funds in 2013 – 2015
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Optimization Model
• Tax Revenue Assumptions

– 2010 ($11.047 mn) + 3% annual growth
• Administrative & Professional Services Costs

– $600,000 per year + 3% annual growth
• Base Case Financing Assumptions

– Dates:           April, 2013 & 2015
– Coverage:  1.25x net coverage
– Rating: A  (Subordinate bonds)
– Market:        current interest rates (April 2011) + 50 bp
– Reserve Fund funded at maximum annual debt service

• Total construction draws through April 2013:    $87.3 million. 
• Objective:

– Model maximizes equal semi‐annual draws from November 2013 –
April 2015
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Optimization Results
• Maximum semiannual draw from 10/13 through 4/15 is $14.0 mn.
• Total draws come to $161.4 mn.
• Breakdown by Source  (millions)

– Net proceeds 2010 $87.4
– Net proceeds 2013 (see below) 7.0
– Net proceeds 2015 37.8
– Draws from surplus revenues 26.4
– Construction fund earnings 1.7
– Reserve earnings 1.1

• The Council can issue $7.0 million in subordinate bonds in 2013 
using surplus revenues.  Delaying monetization of future tax 
revenues to 2015 saves two years’ interest on borrowing and 
increases total capacity, all other things (e.g. interest rates) being 
equal.
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Financing Results & Surplus Revenues

9



Assumptions & Construction Draws
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Case: Sales Tax Only


